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De moins
en moins de
bons gérants

Recherche Le SFI
récompense une
étude sur les fonds

Jusquen 1995, les gérants de
fonds en actions américaines talen-
tueux ne manquaient pas. En 2006,
il n'y en avait pratiquement plus.
Mardi, le Swiss Finance Institute
(SHI), avec la banque privée Espirito
Santo, a récompensé le travail de
trois chercheurs en finance, dont
Olivier Scaillet de HEC Genéve — SH.
Leur article, qui leur vaut un prix de
20 000 francs, montre que la plu-
partde ces gérants ont dans un pre-
mier temps brillé parl'alpha (le sur-
plus de rendement) quils ont
réalisé. Explication: ils ont moins
bien sélectionnéles actions, et laissé
leurs frais rogner leur performance.

Le SFI a aussi distingué un travail
réalisé par deux universitaires dont
Darrell Duffie actuellement & HEC
Lausanne et deux financiers de Mer-
rill Lynch et Lehman Brothers. Dans
leur article, qui sappuie sur des
données entre 1974 et 2004, ils ont
monté que «la probabilité de per-
tes extrémes des portefeuilles de
dettes d’entreprises américaines est
bien plus grande que ce quon es-
time avec les hypothéses habituel-
lesn, a expliqué Jean-Pierre Dan-
thine, directeur du SFL
Frédéric Leliévre
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